Société en commandite Gaz Métro
Cause tarifaire 2005, R-3529-2004


Réponse de SCGM à une demande de renseignements

Origine :
Demande de renseignements no 1 en date du 27 mai 2004
Demandeur :
Régie de l’énergie

Références :
Pièce SCGM-5, document 1, page 4, Graphique 1.
Pièce SCGM-5, document 1, page 3.
Préambule :
« […]Actuellement, et ce depuis quelques années, la courbe à terme est inversée... Le graphique 1 représente la courbe à terme au point de livraison AECO pour un horizon de 60 mois en date du 25 mars 2004. On remarque clairement l’avantage d’effectuer des opérations de couverture sur une plus longue échéance. »
Questions:

22.1
Veuillez préciser si la tendance inverse de la courbe existe également pour 2006, 2007 et 2008.
22.2
Veuillez présenter les données sur les prix à terme à AECO pour 2006, 2007 et 2008 sous forme d’un graphique similaire au graphique 1.
22.3
Veuillez préciser si le même phénomène décrit à AECO au graphique 1 vaut aussi pour le NYMEX.
22.4
Puisque, selon SCGM, la courbe à terme à AECO est inversée depuis déjà quelques années, veuillez expliquer pourquoi SCGM n’a pas demandé de modifier la balise temporelle avant le présent dossier.
Réponses :

22.1
Le graphique 1 présente les prix à terme mensuels du gaz naturel au point de production AECO pour les mois allant d'avril 2004 à février 2009. La courbe est donc inversée pour l'ensemble de cette période.
22.2
Le graphique 1 présente les prix à terme pour 2006, 2007 et 2008.
22.3
Oui, ce phénomène est valable pour le marché à terme NYMEX. En fait, les prix du marché AECO sont dictés principalement par le marché NYMEX. Le graphique suivant représente la courbe à terme sur le marché NYMEX en date du 25 mars 2004. La même relation qu’à AECO s'applique. 
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22.4
L'inversion de la courbe que l'on constate actuellement est un phénomène qui se présente depuis environ deux ans. Depuis près d’un an et demi, SCGM a augmenté la fréquence des opérations de couverture sur les périodes 13 – 24 mois et 25 – 36 mois. SCGM a agi prudemment dans la mise en place de couverture sur des périodes plus lointaines (13-24 mois et 25-36 mois). Il s'agissait de bien saisir comment le marché réagissait sur ces périodes et de s'assurer d'avoir de bons prix avec lesquels SCGM était à l’aise de mettre en place des opérations de couverture. SCGM a donc agi de façon incrémentielle et avec parcimonie sur ces périodes pour s'assurer d'agir dans le meilleur intérêt des clients. Constatant l'efficacité de ces opérations de couverture sur des périodes plus lointaines, SCGM a donc décidé de demander, pour l’année tarifaire 2005, plus de flexibilité quant à l'horizon de couverture autorisé.
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